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Fevereiro/2025
PERFIL CICLO DE VIDA 2030 Patriménio do perfil: R$ 592,1 milhdes
COMENTARIO DO GESTOR

Breve resumo do contexto econdmico, movimentos realizados e resultado do
perfil. Para saber mais, acompanhe os podcasts de resultados do Previ Futuro
no Spotify.

Em fevereiro, os mercados globais foram significativamente impactados pelas
primeiras medidas do novo governo americano em relacdo as tarifas de
importacdo e questdes geopoliticas. Esses temas continuardio a ser centrais nas
andlises dos proximos meses, criando um ambiente de incerteza e alta volatilidade.

No Brasill, o periodo de recesso parlamentar e do Judicidrio trouxe poucas novidades
no cendrio econdmico. O humor dos mercados permanece sensivel d conducdo da
politica fiscal e as expectativas de inflacdo. Nossa expectativa € que a taxa Selic
atinja 14,25% em margo, encerre o ano em 15,25% e permaneca elevada por um
longo periodo.

Refletindo principalmente o cendrio externo, o Ibovespa apresentou grande
volatilidade em fevereiro, aproximando-se de +2,0% em meados do més, mas
revertendo os ganhos ao fechar em -2,64%.

O perfil Ciclo de Vida 2030 apresentou rentabilidade positiva em fevereiro (+O,51%),
beneficiado pela estrategia defensiva adotada nos ultimos meses. Aumentamos a
alocagdo em renda fixa pos-fixada atrelada a Selic e reclassificamos titulos
marcados a mercado para a curva, contribuindo para aredugdo da volatilidade.

Para marco, daremos continuidade ao movimento gradual de reducdo do prazo
medio (duration) dos titulos indexados & inflacdo no portfolio do CV 2030, tendo em
vista a aproximacdo do horizonte de aposentadoria dos participantes deste perfil.

RENTABILIDADE

Jornada de acumulacdo previdencidria de longo prazo no perfil Ciclo de Vida
2030.

ACUMULADA DESDE O INiCIO JANELAS
60%
5 ANOS 53,2%
30%
2,3%
1ANO 1,1%
-4,8Y%
%
0,51%
FEV/2025 | o 99y
-30% -2,64%
2019 2020 2021 2022 2023 2024
CV 2030 CDI IBOVESPA

Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura.



ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

A contribuicdo de cada bloco € obtida em fun¢cdo da rentabilidade e do peso
na carteira de ativos do perfil.
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ALOCAGCAO MACRO
Composicdo atual do Ciclo de Vida 2030 agrupada nos blocos de alocacdo
estrutural dos perfis. Veja o detalhamento na secdo Raio-X da Carteira.
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RAIO-X DA CARTEIRA

Informacdes detalhadas da composicdo dos ativos do perfil.
PESONO

ESTRATEGIA DESCRICAO BLOCO PERFIL  RENT. MES RENT.ANO
. Titulos Publicos Federais de curto prazo indexados & ~ 5 . o
RF Inflag&o Curta marcada a mercado inflacdio, marcados a mercado RF Inflagdo 2215% 0,62% 3%
RF Inflagdio Longa marcada a mercado T1iios Publicos Federais delongo prazoindexadosa  pe nfigego 18,43% 051% 112%
inflag&o, marcados a mercado
RF Inflagéio Mantida até o Vencimento  Titulos Publicos Federais marcados na curva 13,38% 123% 2,08%
RF Pos Fixada Titulos Publicos Federais indexados & Selic RF Selic 1,74% 0,99% 2,07%
Empréstimo Simples I(:Z&Lt;e(;ro de empréstimos aos participantes do Previ 10,49% 091% 179%
Liquidez Operagdes Compromissadas com liquidez didria RF Selic 6,80% 0,98% 2,00%
Indexagdo ao Ibovespa com deslocamentos taticos 9 o ~ o o
RV Ibovespa visando alfa Renda Varidavel 6,29% 256% 2,46%
e . ) Titulos de divida de empresas e bancos de alta ~ N . N
Crédito Privado IPCA High Grade qualidade de crédito, indexados ao IPCA RF Inflagdo 253% 0,65% 2,61%
Imoveis Tijolo Shoppings e torres comerciais de alto padrdo Demais 2,03% -2,34% -156%
RF Pré Fixada Titulos Publicos Federais com taxa pré fixada Demais 1,44% -0,08% 4,03%
o . ) Titulos de divida de empresas e bancos de alta . 6 o o
Crédito Privado DI High Grade BBl e e 115, e e e 5 I RF Selic 114% 0,20% 118%
Financiamento Imobiliario |(:3uotLtrec|)rcl de financiamento aos participantes do Previ 091% 0.89% 170%
VilimeesssMease Corte_qrq de fundos mult_|merc0dos de gestores externos Demais 0,89% 056% 120%
selecionados pela Previ
. Fundos Renda Variavel no Exterior, de gestores . o 1849 T 4Ee
RV Global Ativa internacionais selecionados pela Previ Demais 045% 186% 3.65%
T - IFDLrJQ\?iOS de Investimento Imobilidrio selecionados pela Demais 0.32% 3,05% 176%
Crédito Privado FIDC (F;ggl‘t“’é de Direito Creditdrio de elevadorating de Demais 0.29% 0.98% 279%
- Fundos de agdes de gestores externos selecionados g o . .
Acdes FICFI ) Renda Variavel O,27% -3,96% -112%
pelaPrevi
RV Global Passiva ETFs de indices de agdes globais selecionados pela PreviDemais 0,20% 817% 6,94%
Crédito Privado FICFI Fundos de credito privado de gestores selecionados Demais O7% 053% 196%
pela Previ
Private Equity - FIPs Fundos de Participagdes em empresas de capital Demais 0,08% ~0.09% 0,89%

fechado



COMPARATIVO ENTRE OS PERFIS

ALOCACAO DO PATRIMONIO
Posicdo da composicdo dos portfolios em 28/02/2025.
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Volatilidade nos ultimos 12 meses
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Frequéncia de retornos positivos e negativos desde o inicio de cada perfil

Conservador Moderado  Arrojado Agressivo CV 2030 CV 2040 CVv2050 CV2060
m Meses com Rentabilidade Negativa B Meses com Rentabilidade Positiva

JANELAS DE RENTABILIDADE

Comparativo da performance entre os perfis em janelas recentes.

PERFIL fev/25 2025 TANO 2 ANOS 3 ANOS
CONSERVADOR 0,69% 1,90% 2,73% 17,22% 27,77%
MODERADO 0,30% 1,.91% 2,12% 17,27% 25,03%
ARROJADO -0,31% 1,85% 112% 17,88% 21,86%
AGRESSIVO -100% 1,70% 0,00% 18,20% 18,16%
CV 2040 -0,02% 2,00% 150% 17,89% 20,58%
CV 2050 -0,55% 2,00% 0O,59% 18,46% 17,10%
CV 2060 -1,05% 1,74% -ON% 18,39% 16,00%

Rentabilidade passada néo representa garantia de rentabilidade futura.
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