CARTA DO GESTOR

r’J Futuro Marco/2025

PERFIL MODERADO Patriménio do perfil: R$ 4,3 bilhdes

COMENTARIO DO GESTOR

Breve resumo do contexto econdmico, movimentos realizados e resultado
do perfil.

Em marco, as incertezas em torno das tarifas de importacdo propostas pelo governo Trump
se intensificaram. Analistas alertam para o risco de desaceleracdo do crescimento
econdmico nos Estados Unidos, combinado com elevacdo da inflacdo. Como consegquéncia,
os investidores buscaram reduzir sua exposicdo a empresas americanas, especialmente no
setor de tecnologia, que acumulou forte valorizacdo nos Ultimos anos. Esse movimento
resultou em uma realocacdo de investimentos para os mercados europeu, jJaponés e
emergentes. O principal indice de acdes dos EUA, o S&P 500, registrou queda de 5,75%,
enquanto o lbovespa teve alta de 6,08% em marco.

No Brasil, o Banco Central aumentou a taxa Selic para 14,25% ao ano e sinalizou um gjuste de
menor magnitude na proxima reunidio. Nosso cendirio base prevé que o ciclo de queda da
Selic terd inicio somente em 2026. Jd 0s juros de longo prazo recuaram moderadamente em
marco, favorecendo o desempenho positivo da renda fixa, especialmente nos papeis pre-
fixados e nos indexados a inflacdo.

O perfil Moderado teve rentabilidade de 1,77% em margo, com contribuicdo positiva
principalmente da classe de titulos publicos indexados ¢ inflacdo e de bolsa brasileira. Ao
longo do més, calibramos as posicdes do perfil visando a otimizacdo da relacdo
risco/retorno, mediante aumento marginal das posicdes de credito privado indexado ao CD,
com a intencd@o de capturar excedente de retorno (spread) em relacdo a Selic, e de Renda
Variavel Global, para diversificar a exposicdo em relacdo a bolsa brasileira.

Para abril, manteremos o perfil posicionado para capturar ganhos nas posicoes de titulos de
longo prazo indexados A inflacdo e aproveitar o alto nivel da taxa Selic. Adicionalmente,
buscaremos movimentos taticos de calibracdo da exposicdo em renda varidavel local e
globall.

RENTABILIDADE

Jornada de acumulacdo previdencidria de longo prazo no perfil Moderado.

ACUMULADA DESDE O INiCIO JANELAS
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Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura.



ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

A contribuicdo de cada bloco € obtida em funcdo da rentabilidade e do peso
na carteira de ativos do perfil.
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ALOCACAO MACRO

Composicdo atual do Moderado agrupada nos blocos de alocacdo estrutural
dos perfis. Veja o detalhamento na secdo Raio-X da Carteira.
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RAIO-X DA CARTEIRA

Informacdes detalhadas da composicdo dos ativos do perfil.
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Credito Privado IPCA High Grade
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RV Global Passiva
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Financiamento Imobili¢irio
RV Global Ativa
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Private Equity - FIPs

Crédito Privado FIDC

Titulos Publicos Federais de longo prazo indexados

Renda Variavel

I
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Demais

Demais: estrategias diversas que
buscam adicionar valor no longo
prazo

Renda Varidavel: acdes de empresas
brasileiras

RF Inflacdo: renda fixa indexada &
inflacdo

RF Selic: renda fixa indexada a Selic

Atuarial: ativos aderentes & taxa de
referéncia do Plano

ainflagdo, marcados a mercado RE Inflacao 25,60% LR O
Tl'gulos P~ub[|cos Federais de curto prazo indexados RF Inflacdo 13.62% 070% 384%
ainflagéo, marcados a mercado

Titulos PUblicos Federais marcados na curva Atuarial 13,30% 1,42% 352%
In_dexocoo ao Ibovespa com deslocamentos taticos Renda Variavel 1091% 5,35% 795%
visando alfa

Carteira de empreéstimos aos participantes do Previ il 10,28% 055% 2,35%
Futuro

Titulos Publicos Federais indexados & Selic RF Selic 9,.94% 0,95% 3,05%
Titulos de divida de empresas e bancos de alta . o 5 o
qualidade de crédito, indexados ao IPCA Riiiche S 0 S
Shoppings e torres comerciais de alto padrdo Demais 2,02% 1,02% -0,56%
EI(Z\S/ ide indices de acdes globais selecionados pela Pyt 202% 6.91% -0,44%
Titulos de divida de empresas e bancos de alta - o o o
qualidade de crédito, indexados ao CDI RF Selic 200% 276% 3.97%
Carteira de fundos multimercados de gestores f o _ o o
externos selecionados pela Previ izl L% 0.38% 0.82%
Operagdes Compromissadas com liquidez didria RF Selic 161% 0,96% 2.98%
Titulos Publicos Federais com taxa pré fixada Demais 156% 1,89% 5,99%
Cortelrc de financiamento aos participantes do Atuarial 0,98% 054% 2.25%
Previ Futuro

_Fundos Rend_o Vomqvel no Exterior, de_gestores D 0,66% 7,40% 110,78%
internacionais selecionados pela Previ

Fundos d_e Investimento Imobilicrio selecionados Demais 054% 5.67% 753%
pelaPrevi

Fundos de agdes de gestores externos - o o o
selecionados pela Previ Renda Varidavel 0,45% 2,95% 1,80%
Fund_os de credito prlquo de gestores Demais 019% 147% 3.46%
selecionados pela Previ

Fundos de Participa¢cdes em empresas de capital Pyt 0,14% 8.71% 9,68%
fechado

Fundos de Direito Creditorio de elevado rating de Demais 0,07% 046% 3.26%

crédito



COMPARATIVO ENTRE OS PERFIS

ALOCACAO DO PATRIMONIO
Posicdo da composicdo dos portfolios em 31/03/2025.
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Agressivo Arrojado Moderado Conservador  CV 2030 CV 2040 CV 2050 CV 2060

ATUARIAL mRFSelic mRFinflagdo mRenda Varidvel mDemais

Volatilidade nos ultimos 12 meses
ConservadorModerado Arrojado Agressivo
3,4% 3,8% 5,2% 6,9%

rH—t—

CV2030 CV2040 CV2050 CV2060
3,7% 4.8% 6.2% 71%

Frequéncia de retornos positivos e negativos desde o inicio de cada perfil

Conservador Moderado Arrojado Agressivo CVv 2030 CVv 2040 CV 2050 CV 2060
B Meses com Rentabilidade Negativa B Meses com Rentabilidade Positiva

JANELAS DE RENTABILIDADE

Comparativo da performance entre os perfis em janelas recentes.

PERFIL mar/25 2025 1ANO 2 ANOS 3 ANOS
CONSERVADOR 1,30% 3,23% 3,70% 16,34% 26,57%
ARROJADO 2.54% 4,44% 3,81% 20,06% 21,22%
AGRESSIVO 3,07% 4,82% 3,51% 22,03% 17,56%
CV 2030 152% 3,52% 3,71% 17 55% 23,07%
CV 2040 212% 416% 3,71% 19,41% 20,76%
CV 2050 255% 4,61% 3,52% 21,43% 17,74%
CV 2060 3,06% 4,85% 3,47% 22,33% 17,15%

Rentabilidade passada néo representa garantia de rentabilidade futura.
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